
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ماهنــــامه 

 تجلی توسعه معادن و فلزات ) سهامی عام ( 

ماه   مهر/  3/ شماره  1404سال 
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 بازار جهانی 

 بازار داخلی 

 سهم تجلی
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 بازار جهانی

بازار جهانی

افلزات گرانبه

انس نقره انس طلا

فلزات پایه

کاتد مس روی آلومینیوم

انرژی

نفت ذغال سنگ

های ژئوپلیتیکی که ها و تنشافروزی، بازارهای کالایی جهانی تحت تأثیر سه نیروی اصلی قرار گرفتند: جنگ1404در مهر 

های امن مانند طلا را های مرکزی که بازده داراییگیرانه بانکهای پولی سختریسک عرضه انرژی را افزایش دادند، سیاست

های زیرساختی در چین که عرضه محدود را به چالش کشید. قیمت ارتقا دادند، و افزایش تقاضای فلزات پایه تحت تأثیر پروژه

دلار به تعادل رسید؛ هرچند تحولات عرضه نظیر برنامه کاهش  ۷0ـ۶0نفت برنت در این دوره با پایداری نسبی حول سطح 

  .موفق به ایجاد روند صعودی باثبات نشد +OPEC تولید

دهنده انتقال تدریجی در بخش فلزات پایه، فلزاتی مانند مس تحت فشار عرضه و تقاضای بالا قرار گرفتند؛ این عملکرد نشان

در مقابل، فلزات گرانبها مانند طلا و نقره در واکنش به  . است ایهای پایهاز بازارهای رشد محور به دارایی جریان سرمایه

  .اندعنوان پوشش ریسک اصلی جذابیت یافتههای سیستماتیک و کاهش انتظارات تورمی آمریکا، مجدداً بهریسک

 وضعیت که سازندمی قادر را ما اقتصادی، نگرپیش هایشاخص عنوانبه گرانبها فلزات و پایه فلزات ، انرژی این سه گروه کالایی

 هایشرکت که شرایطی در آوریم؛ دستبه داخلی سرمایه بازار برای تریدقیق بینش نتیجه در و کنیم رصد را جهانی اقتصاد

 .کنند تنظیم را خود استراتژی ارزی، هایسیاست و جهانی قیمتی حرکت تأمین، فشار گرفتن نظر در با باید کالامحور

3 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 سالسه  یک سال شش ماه  یک ماه  یک هفته 

 درصد  تغییر قیمت  درصد  تغییر قیمت  درصد  تغییر قیمت  درصد  تغییر قیمت  درصد  تغییر قیمت 

4/65 7/59% 3/66 5/26% 1/11 1/66% 9/95 13/11% 25/8 28/12% 

 سه سال یک سال شش ماه  یک ماه  یک هفته 

 درصد  تغییر قیمت  درصد  تغییر قیمت  درصد  تغییر قیمت  درصد  تغییر قیمت  درصد  تغییر قیمت 

0/25 0.32% 3.47 4.75% 8.55 12.59% 11.08 16.94% 9.7200 14.58% 

انرژی

نفت برنت

ذغال سنگ
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ین رورد ف هشت ب ی رد ا د ا خرد ر ی ت د ا مرد شهریور مهر

ارل ) روند قیمت نفت برنت  (دلار / ب
1404هفت ماهه اول سال 
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ین رورد ف هشت ب ی رد ا د ا خرد ر ی ت د ا مرد شهریور مهر

(دلار / تن ) قیمت جهانی ذغال سنگ 
1404هفت ماهه اول سال 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

هفلزات پای

آلومینیوم

مس

روی

 آلومینیوم عملکرد بازدهی 

 درصد تغییر  تغییر قیمت  بازه زمانی

 %3/08 85/35 یک هفته 

 %7/47 198/75 یک ماه 

 %17/33 422/5 شش ماه 

 %6/81 182/4 یک سال 

 %29/12 644/9 سه سال

   2,809/8 قیمت :
 

 عملکرد بازدهی روی 

 درصد تغییر  تغییر قیمت  بازه زمانی

 %2/83 83/15 یک هفته 

 %3/26 95/5 یک ماه 

 %14/07 373 ماه شش 

 %2/53 78/4 یک سال 

 %4/08 118/6 سه سال

   3,029/33 قیمت

 

 عملکرد بازدهی مس 

 درصد تغییر  تغییر قیمت  بازه زمانی

 %3/30 349/95 یک هفته 

 %6/65 681/95 یک ماه 

 %16/38 1539/98 شش ماه 

 %13/97 1341/9 یک سال 

 %45/48 3,421/40 سه سال

   10,672/80 قیمت
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-----------------------------------------------------------------------------

ین رورد ف هشت ب ی رد ا د ا خرد ر ی ت د ا مرد شهریور مهر

(دلار / تن ) روند قیمت آلومینیوم 
بتدای سال  1404از ا
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---------------------------------------------------------------------------

ین رورد ف هشت ب ی رد ا د ا خرد ر ی ت د ا مرد ور شهری مهر

(دلار / تن ) روند قیمت مس 
بتدای سال  1404از ا
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2,800/00
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--------------------------------------------------------------------------

ین رورد ف هشت ب ی رد ا د ا خرد ر ی ت د ا مرد شهریور مهر

(دلار / تن ) روند قیمت روی  
بتدای سال  1404از ا



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

فلزات 
گرانبها

انس طلا

انس نقره

 سه سال یک سال شش ماه  یک ماه  یک هفته 

 درصد  تغییر قیمت  درصد  تغییر قیمت  درصد  قیمت تغییر  درصد  تغییر قیمت  درصد  تغییر قیمت 

312/49 7/17% 283/74 7/55% 725/78 21/87% 1,296/29 47/18% 2,381/04 143/18% 

  4,092 آخرین قیمت : 

 

 سه سال یک سال شش ماه  یک ماه  یک هفته 

 درصد  تغییر قیمت  درصد  تغییر قیمت  درصد  تغییر قیمت  درصد  تغییر قیمت  درصد  تغییر قیمت 

4/5695 8/72% 1/7908 3/89% 14/737 44/55% 14/117 41/89% 28/2345 144/18% 

   48/46 :  آخرین قیمت
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ین رورد ف هشت ب ن ی رد ا د ا خرد ر ی ت د ا مرد شهریور مهر

(دلار / انس ) روند قیمت انس طلا 
1404از ابتدای سال 

-
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60/00
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ن  ی رورد ف هشت  ب ی رد ا د  ا خرد ر  ی ت د  ا مرد ور  شهری مهر 

(دلار / انس ) روند قیمت انس نقره 
1404از ابتدای سال 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

کلیدی این روند    محرک ؛ سه    ، بازارهای جهانی کالا در مقاطع مختلف با نوسان و جهش همراه بودند 1404نخست سال  ماهه    در هفت

  :را شکل دادند

 ای که ریسک عرضه انرژی و فلزات را بالا بردند های ژئوپلیتیکی و منطقه تنش  -1
 ای بر تقاضا و هزینه تولید وارد کردند  ملاحظه های اقتصادی و تجاری آمریکا و چین که اثر قابل سیاست -2
 .نقل نشأت گرفتند و  های حملها و محدودیت، افزایش تعرفه  هااختلالات پیچیده در زنجیره تأمین جهانی که از آثار تحریم  -3

ای، در  ، و نگرانی از اختلالات منطقه +OPEC در حوزه انرژی، قیمت نفت برنت تحت تأثیر متغیرهای عرضه، تصمیمات تولیدی گروه

افزایش واردات آسیایی، به ویژه از سوی چین و هند، در سطوح بالاتر    واسطه  سنگ به  محدوده نسبتاً ثابتی حرکت کرد؛ در عین حال زغال 

 .تثبیت یافت و نشان داد که تقاضای انرژی جامد همچنان توانایی حفظ سطوح قیمت را دارد

در بخش فلزات پایه مانند مس، آلومینیوم و روی، کاهش موجودی انبارها، فشارهای تأمین و بازگشت نسبی تقاضا در چین موجب روندی  

دهند  شوند و نشان میگذاری زیرساختی در جهان تلقی می عنوان شاخصی از سرمایه   اکنون به  صعودی یا حداقل پایدار شد؛ این فلزات هم

 .گرددمی  که هرگونه صرف اقتصادی جدید احتمالاً به این بخش باز

گیرانه تر و تورم بالا،    های پولی سخت در مقابل، گروه فلزات گرانبها )طلا و نقره( تحت تأثیر فضای نااطمینانی اقتصاد جهانی، سیاست

این هیجان کوتاه بار دیگر به موقعیت اما  ادامه    مدت، ساختاری نیست  های پناهگاه سرمایه تبدیل شدند.  ؛ چرا که تقویت آن مستلزم 

 .های ژئوپلیتیک است روندهای تورمی یا تشدید بحران 

ها بر واردات از چین و اروپا باعث افزایش هزینه   های تجاری از سوی ایالات متحده از جمله افزایش تعرفه از سوی دیگر، تشدید سیاست 

نگرانی  این موضوع در کنار محدودیت   تولید، کاهش سرعت تجارت جهانی و تشدید  نقل و    و  های حمل ها درباره رکود صنعتی شد. 

 .های اقتصادی باعث شد ریسک بر زنجیره تأمین کالاهای پایه تشدید شودتحریم 

شود: اول، در صورت بهبود جریان عرضه، کاهش تنش تجاری و احیای تقاضا  های آینده، دو مسیر محتمل دیده می در ماه   :اندازچشم 

یا تنش در اقتصاد چین، احتمال تثبیت یا کاهش جزئی قیمت اگر اختلالات عرضه  پایه وجود دارد. دوم،  انرژی و فلزات  های  ها برای 

  به   تواندمی   که  "  ویژه در انرژی و فلزات پایه  به  "  ها در این کالاها باشیمژئوپلیتیکی تشدید شود، ممکن است شاهد جهش جدید قیمت 

 .  کننده وارد نماید مصرف   صنایع  بر  جدیدی فشار  خود نوبه
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 تصویری از بازار جهانی انرژی و فلزات



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

داخلی بازار   

بازار داخلی

بازار مسکن

بازدهی

روند تقاضا

بازار ارز و طلا

دلار

سکه و طلا

بازار سهام

روند شاخص

نرخ بازدهی

بررسی صنایع

بررسی صندوق ها

بازگشت نسبی اعتماد به بازار سهام آشکار شد. شاخص کل با رشد ملایم و  های، نشانه1404در مهرماه 

تر نظیر که همچنان بخش عمده نقدینگی در صنایع کوچکافزایش حجم معاملات همراه بود، در حالی

درصد(  ۵۵توجه میان نرخ ارز آزاد و نیمایی )حدود  زراعت، دارو و خودرویی متمرکز باقی ماند. شکاف قابل

سوی  گذاران بهمحور از رشد دلار منتفع نشوند و تمرکز سرمایه های بزرگ صادراتموجب شد تا شرکت

 .محور و مصرفی تغییر کند صنایع داخلی

های جدیدی زمان اونس جهانی و افزایش انتظارات تورمی داخلی، قیمت سکه را به قلهدر بازار طلا، رشد هم

های ماه تبدیل شد. بازار ارز نیز با نوسانات محدود در کانال ترین گزینهرساند و این بازار به یکی از پربازده

ای، های منطقههای سیاسی ناشی از اجرای »مکانیزم ماشه« و نااطمینانیصعودی آرام قرار داشت و سیگنال

 .بازی را افزایش دادتقاضای سفته

وساز و افت توان در مقابل، بازار مسکن همچنان در رکود معاملاتی عمیق باقی ماند و کاهش حجم ساخت

توان ماهی خرید خانوارها، مانع از هرگونه تحرک محسوس در این بخش شد. در مجموع، مهرماه را می

های غیرمولد به سمت بازار سرمایه در حال بازگشت بود، هرچند سایه دانست که تمرکز نقدینگی از دارایی

 .کردگذاران سنگینی میگیری سرمایههای ارزی همچنان بر تصمیمهای سیاسی و محدودیتریسک
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عملکردی نسبتاً مثبت داشت و نشان داد جریان    درصدی   1۲.3۷رشد    ، شاخص کل بورس با1404ماهه نخست سال    در هفت 

ساز در حرکت بوده است. این رشد عمدتاً ناشی از افزایش نرخ ارز نیمایی، بهبود   نقدینگی به سمت نمادهای بزرگ و شاخص 

 .محور بوده است های بزرگ کالا ماهه شرکت های قوی شش  های جهانی و انتظار برای گزارش   نرخ

دهنده بازگشت تدریجی توجه بازار به سهام    را ثبت کرد که نشان  درصدی   1۲.۲۹وزن نیز رشد  شاخص هم  در همین بازه،

وزن حاکی از تعادل نسبی بین سهام بزرگ و کوچک بوده، هرچند بخش    تر است. همگرایی رشد شاخص کل و هم  کوچک

 .تر نظیر زراعت، دارویی و فناوری متمرکز بوده استعمده نقدینگی در صنایع کوچک

از رشد عمومی بازار عقب    درصدی  1.1۶منفی    با بازدهی   1404ماهه نخست سال    های فلزی در هفت   شاخص صنعت کانه 

حالی ماند در  هم   ؛  شاخص  و  کل  شاخص  از    که  بیش  دو  هر  کردند  1۲وزن  تجربه  را  رشد   .درصد 
  مثبت  اثر  توانستمی   ماهیتاً   که  تصمیمی  —گردد  بازمی   تأخیر در اجرای سیاست اصلاح نرخ ارز  بخش عمده این جاماندگی به

  دیرهنگام   اعلام   با   اما   باشد،   داشته  فلزات  و   معدن   حوزه   فعالان   جمله   از   محور صادرات   های شرکت  سودآوری   بر   وجهی   ت قابل

 .داد  نشان گروه  این سهام قیمتی  رفتار  در   محدود صورت به  تنها را  خود اثر  مهرماه، اوایل در

ی یک چرخش تدریجی قرار گرفته است. اگر ثبات نسبی  های فلزی در مهرماه در آستانهتوان گفت صنعت کانه در مجموع، می 

جبران    های پایانی سال باتواند در ماهدر نرخ ارز آزاد حفظ شود و جریان نقدینگی به سمت صنایع بنیادی بازگردد، این گروه می 

 .همراه شود  بازدهی بالاتر از میانگین بازار و ماندگی عقب 
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طور محسوسی به سمت    دهد جریان نقدینگی بهنشان می   1404ها تا پایان مهرماه  بررسی ترکیب خالص ارزش دارایی صندوق 

های ژئوپلیتیکی و نااطمینانی نسبت به جهانی طلا در پی افزایش تنش   رشد بهای اونس  .های طلا منتقل شده استصندوق 

ها  عنوان پناهگاه امن سرمایه تقویت کند و وزن آن در ترکیب صندوق   های پولی آمریکا، باعث شد طلا جایگاه خود را به سیاست

 .های اخیر برسدبه بالاترین سطح ماه 

ها را داشتند، بخشی از منابع خود را از  های درآمد ثابت که در شهریور ماه بیشترین سهم از کل بازار صندوق در مقابل، صندوق 

گذاران با افزایش انتظارات تورمی و رشد نرخ ارز آزاد، به دنبال پوشش ریسک و  دهد که سرمایه این تغییر نشان می  .دست دادند

 .اندمحور و سهامی بوده   حفظ ارزش دارایی از طریق ابزارهای طلا

های سهامی و بخشی نیز با وجود بهبود نسبی بازار سرمایه و رشد شاخص کل، سهم کوچکتری از جریان  در همین حال، صندوق 

های  درصد(، محدودیت  ۶0تا  ۵۵توان در شکاف نرخ ارز نیما و آزاد )حدود  علت این موضوع را می  .ورود نقدینگی را جذب کردند

 .تر دانستگذاران به صنایع کوچکمحور، و تمایل سرمایه  های بزرگ صادرات گذاری شرکت  سیاستی در نرخ 

های امن با بازده تورمی است. در  شده و تمرکز بر دارایی   پذیری کنترل  دهنده افزایش ریسک   به طور کلی، ترکیب مهرماه بازتاب

های طلا وجود دارد؛ اما در صورت  سناریوی آتی، در صورت تداوم رشد طلا و نوسان نرخ ارز، احتمال حفظ وزن بالای صندوق 

 های سهامی بازگردد تواند مجدداً به صندوقپایداری بازار سهام و تداوم حمایت از صنایع داخلی، بخشی از نقدینگی می 
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 سالهیک  ماهه شش ماهه سه یک ماهه
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های پیشنهادی« در تهران  های اخیر همچنان در وضعیت رکود سنگین قرار دارد؛ هرچند »میانگین قیمت بازار مسکن در ماه 

ترین    گشته است، اما عملاً حجم معاملات در پایین  روزه باز1۲های تابستان، مجدداً به سطوح پیش از جنگ    افت پس از  

های پیشنهادی« فروشندگان در  دهد سطح »قیمت های میدانی نشان می سطوح چند سال اخیر باقی مانده است. بررسی داده 

درصد افزایش داشته است؛ این   ۸/ 1میلیون تومان به ازای هر مترمربع قرار گرفته که نسبت به ماه قبل حدود   10۲محدوده 

 .ای از بازگشت تقاضاتغییر بیشتر جنبه روانی دارد تا نشانه

های سیاسی   شود. نگرانی از تداوم نااطمینانی گذاران به بازار مشاهده نمی ای از ورود سرمایه در سمت تقاضا، همچنان نشانه 

ای، سبب شده بخش عمده فعالان بازار در حالت »صبر و انتظار« باقی بمانند. سهم خریدهای  های منطقه و احتمال درگیری 

درصد کاهش یافته و عمده معاملات مربوط به تقاضای مصرفی و تبدیل دارایی است. در همین حال،    ۲0ای به زیر سرمایه 

های ساختمانی، عرضه واحدهای جدید را به  های ساخت و افزایش بهای پروانهدلیل رشد هزینه بسیاری از سازندگان نیز به

 .اندتعویق انداخته 

روست؛ فروشندگان تمایلی به کاهش  در این شرایط، بازار مسکن تهران با پدیده »ثبات ظاهری قیمت در رکود عمیق« روبه 

اندازند. در نتیجه،  انداز نامطمئن از تورم و نرخ ارز، خریدهای خود را به تعویق می بیشتر قیمت ندارند و خریداران نیز با چشم 

 .بازار عملاً در وضعیت انجماد معاملاتی قرار گرفته است

های موجود مبتنی بر منابع غیررسمی  دلیل فقدان آمار رسمی از سوی بانک مرکزی و مرکز آمار ایران، داده شایان ذکر است به 

 .های رصد بازار مسکن است و باید با احتیاط تفسیر شود و پلتفرم 
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دهد و  نشان می   1404تا پایان مهر    1400گذاری در سه بازار بورس، دلار و سکه را از ابتدای سال  این نمودار رفتار سرمایه 

 .گذاران در طول چهار سال گذشته استخوبی بیانگر تغییر جریان نقدینگی و ترجیحات سرمایهبه

به بعد، با    1401، روند هر سه بازار تقریباً همسو و با نوسان محدود بوده است؛ اما از نیمه دوم  1401ی  از ابتدای دوره تا نیمه 

سرعت از سایر بازارها جدا شد و به مقصد اصلی   های سیاسی، بازار سکه و طلا به ثباتی تشدید تورم انتظاری، رشد نرخ ارز و بی 

  گذاری در سکه بازدهی چند به اوج خود رسید، جایی که سرمایه  1403های سرگردان تبدیل گردید. این واگرایی در سال  سرمایه 

 .برابری نسبت به ارز و بورس نشان داد

های  تر بوده است؛ سیاست شدهای داشته اما در مقایسه با سکه، نوساناتش کنترلبازار ارز نیز طی این دوره مسیر صعودی پیوسته 

 .های شدیدتر شدبانک مرکزی و عرضه مقطعی ارز نیما مانع جهش  ایمداخله 

های صعود قیمت جهانی کالاها و امید به آزادسازی نرخ ارز،  ویژه در دوره در مقابل، بازار سهام با وجود رشدهای مقطعی، به 

های کنترلی، نبود  نتوانست همگام با بازارهای موازی حرکت کند و در اغلب مقاطع از جریان نقدینگی عقب ماند. تداوم سیاست

 .گذاران بر بازارهای طلا و ارز از دلایل اصلی این واگرایی استاطمینان نسبت به ثبات تصمیمات اقتصادی و تمرکز سرمایه 

های با  گذاران به دارایی دهد که در شرایط نااطمینانی و تورم مزمن، تمایل سرمایه روشنی نشان می در مجموع، این نمودار به

نقدشوندگی بالا و ماهیت ضد تورمی نظیر سکه و ارز افزایش یافته است؛ در حالی که بازار سرمایه همچنان در انتظار بازگشت  

 .اعتماد و شفافیت سیاستی برای جذب مجدد نقدینگی قرار دارد
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اتشرکت تجلی توسعه معادن و فلز
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1404روند قیمت و حجم معاملات مهر ماه 

شرکت تجلی توسعه معادن و فلزات

اطلاعات   افشای  انتشار  بود.  عملیاتی  بلوغ  و  رشد  مسیر  در  عطفی  نقطه  فلزات  و  معادن  توسعه  تجلی  برای                             مهرماه 

، نگاه بازار را دوباره به این نماد معطوف    اخذ مجوز تأسیس کارخانه عناصر نادر خاکی اهمیت )گروه الف( درباره    با

های  ، تجلی را در جایگاهی متمایز از سایر شرکت   کرد و موجب افزایش محسوس حجم معاملات شد. این اقدام استراتژیک

ای از صنایع با فناوری پیشرفته و ارزش  معنای ورود به زنجیره  ، چرا که ورود به حوزه عناصر نادر خاکی به  دهدمعدنی قرار می 

 .برابری است افزوده چند 

های نوین،  به عنوان مواد حیاتی برای صنایع تکنولوژی  (Rare Earth Elements) ، عناصر نادر خاکی در سطح جهانی 

ویژه چین و آمریکا،    شوند و کشورهای صنعتی، به های پاک و تجهیزات نظامی پیشرفته شناخته می خودروهای برقی، انرژی 

رقابت شدیدی برای تأمین پایدار این مواد دارند. کمبود جهانی و وابستگی بالای بازارها به منابع محدود، موجب شده هرگونه  

گذاری در این بخش با ضریب استراتژیک بالا و پتانسیل رشد قیمتی چشمگیر همراه باشد. در همین راستا، طرح تجلی  سرمایه 

 .نی این صنعت فراهم کندتواند ضمن تأمین بخشی از نیاز داخلی، زمینه حضور ایران را در زنجیره ارزش جهامی

؛ بلکه گامی در مسیر توسعه دانش فنی، انتقال تکنولوژی و    گذاری فیزیکی نیستاز سوی دیگر، این پروژه تنها یک سرمایه 

گرفته در  های علمی و مهندسی شکل رود. همکاری شمار می   سازی فرآیندهای پیچیده استحصال عناصر نادر خاکی به   بومی

 .دهدگذار صرف، به یک فناور در عرصه صنایع معدنی ارتقا می این مسیر، جایگاه تجلی را از یک سرمایه 

های  توان انتظار داشت ارزش ذاتی سهام تجلی در ماه با توجه به این تحولات و افزایش تقاضای جهانی برای عناصر نادر، می 

های فیزیکی  ای ایستاده که ترکیب هوشمندانه دارایی آینده با شتاب بیشتری خود را در بازار نشان دهد. شرکت اکنون در نقطه 

 .تواند آن را به یکی از نمادهای پیشرو بازار سرمایه در حوزه معدن و فناوری تبدیل کندو دانش فنی تخصصی، می 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

دارد که در گذشته   بسیار مهمی قرار  بنفش  نماد تجلی در محدوده حمایتی  با رنگ  ناحیه که  این  برگشت قیمت شده است.  موجب 

  واکنش  و محدوده این در قیمت تثبیت.  است ریال 1400– 13۸0های قیمتی حوالی  ی تقاضای قوی در کفدهندهمشخص شده، نشان

 .باشد صعودی حرکت برای تجمیع فاز آغاز و اصلاح پایان از اینشانه  تواندمی ، اخیر مثبت

نقطه MACD اندیکاتور به  شدن  نزدیک  حال  خطدر  است؛  صعودی  کراس  و   MACD ی  بوده  سیگنال  خط  از  عبور  حال  در 

ویژه اگر با افزایش حجم  درآمدی برای رشد قیمت است، بهها نیز در حال کاهش منفی هستند. این وضعیت معمولًا پیشهیستوگرام 

عدد   RSI معاملات همراه شود. همچنین،    که   است،  گرفته  فاصله  فروش   اشباع  ناحیه  از  و  دارد  قرار  تعادلی  محدوده  در  ۵4٫31با 

 .است خریداران قدرت نسبی بازگشت یدهندهنشان

  توجه   با .  شد  خواهد  هموار  ریال   1۶00–1۵۵0، مسیر برای رشد تا محدوده    عبور کند  ریال  14۶۵  مدت  اگر قیمت بتواند از مقاومت کوتاه 

  ترکیب .  باشد  مناسبی  استراتژی  تواندمی  ریال  13۵0  زیر  ضرر  حد  رعایت  با  فعلی  حمایتی  محدوده  در  ایپله  ورود  فعلی،  موقعیت  به

مدت ترسیم اندازی امیدوارکننده برای این نماد در کوتاه ، چشمMACD کراس  احتمال و اندیکاتوری، مثبت هایسیگنال قوی، حمایت

 .  کندمی

شناسی بازار نیز جذاب است. بسیاری از سهامداران حقیقی  های تکنیکالی مثبت، موقعیت فعلی نماد تجلی از منظر روانمضاف بر نشانه 

های فعلی شده است.    گیری یک »حمایت جمعی« در کف  و حقوقی در این محدوده قیمتی سابقه خرید دارند و همین امر موجب شکل

تواند موجی از اعتماد را  کننده و احتمال بازگشت نقدینگی به گروه فلزات، می حفظ این سطح توسط بازار، همراه با اخبار بنیادی امیدوار

تواند منجر به  تنها ریسک محدودی دارد، بلکه می  مدت نه   در بین سهامداران ایجاد کند. در چنین شرایطی، حفظ سهم با دید میان

 .های تکنیکال، وارد فاز صعودی شودویژه اگر بازار با شکست مقاومتمندی از رشدهای آینده شود؛ بهبهره 
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 امیرافشار دکتر 

 شرکت تجلی   رمایه گذاری و بررسی های اقتصادیسمدیر 

 از دانش فنی تا تولید انبوه عناصر نادر خاکی، روایت یک دستاورد ملی 

عنصر شیمیایی هستند که در    1۷گروهی از   (REEs) یا به اختصار ( Rare Earth Elements)  عناصر نادر خاکی

 شوند.  یتریم می اجدول تناوبی شامل لانتانیدها به علاوه اسکاندیم و 

اند و  پراکنده پخش شده با وجود نام »نادر«، این عناصر در پوسته زمین به میزان نسبتاً زیادی وجود دارند، اما به صورت  

نیز پیچیده و هزینه یافتن ذخایر غنی و اقتصادی آن  این عناصر  این    .بر استها بسیار سخت است. استخراج و فرآوری 

 عناصر به خاطر خواص مغناطیسی، نوری و الکترونیکی خاصی که دارند، در صنایع پیشرفته بسیار مهم هستند.  

های جهانی در حوزه عناصر  های نوین، در مسیر تبدیل شدن به یکی از قطبایران با دارا بودن ذخایر غنی و توسعه فناوری 

برداری بهینه  دهنده عزم راسخ ایران در بهره های در دست اجرا و دستاوردهای علمی کشور، نشان نادر خاکی قرار دارد. پروژه 

 .باشداز این منابع استراتژیک و توسعه صنایع پیشرفته می 

محور سهامی عام در بازار سرمایه ایران، در مسیر توسعه  عنوان نخستین شرکت پروژهشرکت تجلی توسعه معادن و فلزات، به

گام  بهصورت گامهای بلندی برداشته است. در ادامه، دستاوردهای این شرکت در این حوزه را بهصنعت عناصر نادر خاکی گام 

 :کنیمبررسی می 

 نیمه صنعتی اندازی کارخانه راه  :گام اول

مقیاس برای تولید اکسیدهای عناصر نادر  اندازی یک کارخانه کوچکدر سال گذشته، شرکت تجلی موفق به راه 

ایران بود و زمینه  اقدام، نخستین گام در فرآوری این عناصر در  این  های  ساز دستیابی به تکنولوژی خاکی شد. 

 . پیشرفته در این حوزه گردید

 دستیابی به دانش فنی فرآوری  دوم: گام 

گیری از متخصصان داخلی، موفق به دستیابی به دانش فنی فرآوری عناصر نادر خاکی شد.  شرکت تجلی با بهره 

عنصر نادر خاکی    1۷این دستاورد، برای نخستین بار در ایران و خاورمیانه صورت گرفته و امکان تفکیک اقتصادی  

 . پایین را فراهم کرده استنسبتا از یک معدن با عیار 

 اخذ مجوز تأسیس کارخانه تولید انبوه  سوم:گام 

، شرکت تجلی موفق به اخذ مجوز تأسیس نخستین کارخانه تولید انبوه عناصر نادر خاکی  1404مهر  1۶در تاریخ 

هزار میلیارد ریال    1۵گذاری اولیه  تن و سرمایه   1۸00در ایران و خاورمیانه شد. این مجتمع با ظرفیت تولید سالانه  

 . شودمیلیون تن تأمین می  1۲0در استان یزد احداث خواهد شد. مواد اولیه این کارخانه از معدنی با ذخیره قطعی 



 

 

 

 

 

 

 گام چهارم: تبدیل ایران به یکی از بازیگران کلیدی جهانی 

های  اندازی کارخانه تولید انبوه و دستیابی به دانش فنی فرآوری، ایران به یکی از بازیگران کلیدی در حوزه فناوری با راه 

های تجدیدپذیر  ویژه در صنایع الکترونیک، انرژی های اقتصادی جهان تبدیل خواهد شد. این تحول، به پیشرفته و پیشران 

 . توجهی خواهد داشتو دفاعی، تأثیرات قابل 

 

های مرتبط با عناصر نادر خاکی  سازی فناوریشرکت تجلی توسعه معادن و فلزات با این دستاوردها، گامی مؤثر در راستای بومی 

 . خواهد نمودبرداشته و نقش مهمی در توسعه صنعت معدن و فلزات کشور ایفا 

این شرکت با دستیابی به فناوری بومی فرآوری عناصر نادر خاکی، موفق به تولید اکسیدهای این عناصر در مقیاس آزمایشگاهی و  

قرار می نیمه این حوزه  پیشرفته در  را در جمع کشورهای  ایران  این دستاورد،  زمینه صنعتی شده است.  توسعه صنایع دهد و  ساز 

های تصویربرداری پزشکی و هوافضا  های نو، تجهیزات الکترونیکی پیشرفته، خودروسازی الکتریکی، دستگاه ای نظیر انرژی پیشرفته 

 .شودمی

های پیشرفته کمک خواهد کرد، بلکه با ایجاد ارزش  های فناوری اندازی این کارخانه نه تنها به تأمین نیازهای داخلی در حوزه راه

شود. این پروژه به عنوان یک افتخار ملی و جهانی توسط مدیرعامل شرکت ساز ارزآوری کلان برای کشور می افزوده بالا، زمینه

 .تجلی توسعه معادن و فلزات عنوان شده است

بلند در راستای توسعه فناوری  نادر خاکی، گامی  اقدامات شرکت تجلی توسعه معادن و فلزات در حوزه عناصر  های  در مجموع، 

 .شودالمللی محسوب می پیشرفته، تقویت اقتصاد ملی و افزایش جایگاه ایران در عرصه بین
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اطلاعات  آخرین خبر از پروژه عناصر نادر خاکی، اخذ جواز تأسیس از وزارت صنعت، معدن و تجارت است که 

 " افشا گردیده است .   گزارش الف" قالب تکمیل تر آن در سامانه کدال در 

https://www.codal.ir/Reports/Decision.aspx?LetterSerial=5bZ5UdjHNQQQaQQQmRYggxuEJ6Yg%3d%3d&rt=2&let=11&ct=0&ft=-1


 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  ؛ دو مسیر، دو ذهنیتگذاریسرمایهو گیری  نوسانتفاوت بین  

 

  :در بازار سرمایه، دو نوع رفتار اصلی وجود دارد

   مدت گیری کوتاه نوسان -1

 مدت  گذاری تحلیلی بلندسرمایه -2

منطق   در اصلی   تفاوت اما  شوندمنتهی می  سود کنند هر دو به بسیاری از فعالان بازار تصور می 

 .است  گیریتصمیم

ای و تغییرات سریع قیمت تمرکز دارد.  بیشتر بر احساسات، اخبار لحظه   گیر نوسان •

 .هاستتصمیماتش روزانه یا هفتگی است و هدفش شکار موج

انداز صنعت تصمیم  اما بر پایه تحلیل بنیادی، جریان نقدی آتی، و چشم  ذار واقعی گسرمایه •

 « هیجان  « است نه »  ارزش گیرد. او در پی »می

گذاران  سرمایه  بازده پایدار و مطمئن از آنِ ، تجربه بازارهای مالی جهان نشان داده که مدت  در بلند

 .گیران مقطعی  تحلیلی است، نه نوسان 

 :نکته طلایی ✓

   « کشی محل وزن مدت » « است، اما در بلند گیری  محل رأی مدت »  بازار در کوتاه

 .شناسد  اگر نگاهت وزنی باشد، بازار بالاخره ارزش واقعی را به رسمیت می 
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