
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ماهنــــامه 

 تجلی توسعه معادن و فلزات ) سهامی عام ( 

ماه   شهریور/  2/ شماره  1404سال 
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 فهرست 

 بازار جهانی 
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 بازار جهانی

بازار جهانی

افلزات گرانبه

انس نقره انس طلا

فلزات پایه

کاتد مس روی آلومینیوم

انرژی

نفت ذغال سنگ

ای در تأمین سوخت عنوان کالاهای استراتژیک جایگاه ویژهسنگ بهبازارهای جهانی در حوزه انرژی، نفت و زغال

کنند و تغییرات قیمتی آنها اثر مستقیم بر رشد اقتصادی و تورم جهانی های تولید ایفا میصنایع و مدیریت هزینه

ها آلومینیوم، کاتد مس و روی نقش زیربنایی در توسعه زیرساختدارد. در بخش فلزات پایه، محصولاتی همچون 

شوند. در مقابل، فلزات گذاری در اقتصاد جهانی محسوب مینوعی دماسنج میزان سرمایهو صنایع وابسته داشته و به

های اقتصادی و مالی شناخته عنوان پناهگاه امن سرمایه در دوران نااطمینانیگرانبها نظیر طلا و نقره بیشتر به

تری از روندهای کلان اقتصاد جهانی و به تبع زمان این سه گروه کالایی، امکان تحلیل جامعشوند. بررسی هممی

 .سازدانداز بازار سرمایه داخلی را فراهم میآن، ترسیم چشم
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 سه سال یک سال شش ماه  یک ماه  یک هفته 

 درصد  تغییر قیمت  درصد  تغییر قیمت  درصد  تغییر قیمت  درصد  تغییر قیمت  درصد  تغییر قیمت 

0/78 1.15% 0/69 1.02% 5.97 8.20% 5.13 7.13% 21.17 24.6% 

 سه سال یک سال شش ماه  یک ماه  یک هفته 

 درصد  تغییر قیمت  درصد  تغییر قیمت  درصد  تغییر قیمت  درصد  تغییر قیمت  درصد  تغییر قیمت 

0/25 0.32% 3.47 4.75% 8.55 12.59% 11.08 16.94% 9.7200 14.58% 

انرژی
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ارل ) روند قیمت نفت برنت  (دلار / ب
1404شش ماهه اول سال 
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(دلار / تن ) قیمت جهانی ذغال سنگ 
1404شش ماهه اول سال 
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هفلزات پای

آلومینیوم

مس

روی
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ومینیوم  ل آ (دلار / تن ) روند قیمت 
بتدای سال  ا ز  1404ا
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(دلار / تن ) روند قیمت روی  
تدای سال  ب ا ز  1404ا

 آلومینیوم عملکرد بازدهی 

 درصد تغییر  تغییر قیمت  بازه زمانی

 %1.25 33.20 یک هفته 

 %2.10 55.20 یک ماه 

 %4.88 124.50 شش ماه 

 %2.44 63.85 یک سال 

 %23.74 513.35 سه سال

 

 عملکرد بازدهی روی 

 درصد تغییر  تغییر قیمت  بازه زمانی

 %1.77 51.20 یک هفته 

 %4.10 116 یک ماه 

 %3.05 87.20 شش ماه 

 %4.79 148.30 یک سال 

 %0.85 25.30 سه سال
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(دلار / تن ) روند قیمت مس 
بتدای سال  ا ز  1404ا

 عملکرد بازدهی مس 

 درصد تغییر  تغییر قیمت  بازه زمانی

 %3/64 364/1 یک هفته 

 %4/36 432/35 ماه یک 

 %5/90 576/95 شش ماه 

 %5/36 526/35 یک سال 

 %36/98 2,795/35 سه سال
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فلزات 
گرانبها

انس طلا

انس نقره
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(دلار / انس ) روند قیمت انس طلا 
1404از ابتدای سال 

 سه سال یک سال شش ماه  یک ماه  یک هفته 

 درصد  تغییر قیمت  درصد  تغییر قیمت  درصد  تغییر قیمت  درصد  تغییر قیمت  درصد  تغییر قیمت 

44.07 0/06% 360.56 10.45% 724.53 23.49% 1175.90 44.66% 2148.89 129.47% 
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(دلار / انس ) روند قیمت انس نقره 
1404از ابتدای سال 

 سه سال یک سال شش ماه  یک ماه  یک هفته 

 درصد  تغییر قیمت  درصد  تغییر قیمت  درصد  تغییر قیمت  درصد  تغییر قیمت  درصد  تغییر قیمت 

2.16 4.90% 6.51 16.41% 12.09 35.47% 15.04 48.26% 27.20 143.20% 
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 بازار فلزات گرانبها: انس طل 

دهد. قیمت در  تا پایان شهریور، نمودار انس طلا یک روند صعودی پایدار و قابل توجه را نشان می   1404از ابتدای سال  

  دهنده نشان   مستمر  افزایش  این.  است  رسیده  دلار  ۳٬۸۶0  حوالی   به  بازه  اواخر  در  و  بوده  دلار  ۳٬۷00ابتدای سال نزدیک به  

  شتاب . است المللیبین  اقتصادی و سیاسی  های نااطمینانی  با مواجهه  در خصوص  به  امن، دارایی   برای تقاضا  بالای  پویایی

  ضعف   و   جهانی  ژئوپولیتیک   هاینگرانی   تشدید  از  ناشی   عمدتا   رشد  این   و   شده  تربرجسته  تابستان   پایانی  ماه  دو   در   رشد

 .است بوده دلار نسبی

 

 بازار فلزات پایه: آلومینیوم، مس و روی 

روند نمودار در اکثر روزهای این بازه تقریباً باثبات با شیبی بسیار ملایم به سمت افزایشی همراه بوده   :آلومینیوم •

اند. این ثبات بیانگر بازار تحت کنترل و نبود  ها عمدتاً در یک کانال صعودی ضعیف حرکت کردهاست؛ قیمت

 .شوک تقاضا یا عرضه جدی است

  ۸٬۵00  تا   ۸٬000روند نمودار مس نوسانی اما با گرایش ملایم افزایشی است؛ بیشتر دامنه تغییرات بین   :مس •

  است   بوده  چین  صنعتی   هایمحرک   برخی   و  معادن   محدود   عرضه  تاثیر  تحت  مس  بازار.  دارد   قرار  تن   هر  در  دلار

 .است کرده حمایت ها قیمت از  جهانی  الکترونیک  تقاضای   افزایش ولی

نمودار روی نوسانات کمتری نسبت به مس دارد اما تا اواخر تابستان رو به افزایش ملایم حرکت کرده   :روی •

  تقویت  در  کلیدی  نقش  انبارها موجودی  کاهش  و  است بوده  دلار   2٬۸00  تا  2٬۵00است. قیمت عمدتا در سطوح 

 .است داشته قیمت

 

 ها و اثرگذاری اخبار جهانی ها، ریسکفرصت 

صنعتی چین، نرخ بهره بالای جهانی و    های پولی فدرال رزرو، رکود های جهانی، از جمله نوسانات سیاستتشدید بحران 

از مهمنااطمینانی  انرژی،  بازار  نزولی محسوب می ترین ریسکهای  این های  با  برای سرمایه شود.  تقاضا  در  حال،  گذاری 

با رشد ریسک ها فرصت رشد طلا را تقویت نموده است؛ همچنین حرکت دنیا به سمت توسعه  فلزات گرانبها همزمان 

 .های نو در بلندمدت در بازار فلزات پایه )به ویژه مس و آلومینیوم( محرک خواهد شدهای انرژی زیرساخت 

تصمیم  برای  روندها  این  دقیق  سرمایه درک  اخبار  گیری  منظم  پیگیری  دارد.  بالایی  اهمیت  بازار  بازیگران  و  گذاران 

 .ژئوپولیتیک و عملکرد اقتصادهای نوظهور جزو عوامل کلیدی تحلیل آتی بازارها خواهد بود
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داخلی بازار   

بازار داخلی

بازار مسکن

بازدهی

روند تقاضا

بازار ارز و طلا

دلار

سکه و طلا

بازار سهام

روند شاخص

نرخ بازدهی

بررسی صنایع

بررسی صندوق ها

 ها به کنند. بررسی این بخشعنوان یک قطب جذب نقدینگی عمل می بازارهای داخلی ایران هر کدام به

کننده مسیر  ای دارد، چرا که رابطه متقابل بازارها عملاً تعیینویژه در شرایط فعلی اقتصاد ایران اهمیت ویژه

 .های کلان اقتصادی استسیاستگذاران و حتی  حرکت سرمایه

های های اخیر، نوسانات ارزی ناشی از تحولات سیاسی و کاهش درآمدهای نفتی در کنار تنشدر ماه

ای، انتظارات تورمی را تشدید و جریان نقدینگی را به سمت بازارهای موازی هدایت کرده است. با منطقه

های اند؛ چراکه نرخ تسعیر ارز در سامانهمحور برخلاف انتظار منتفع نشدهوجود تضعیف ریال، صنایع صادرات

شده تولید با رسمی همچنان دستوری است و با واقعیت بازار آزاد فاصله دارد. در نتیجه، افزایش بهای تمام

ها را محدود کرده است. این وضعیت موجب تر، حاشیه سود این شرکتهای پایینهای آزاد و فروش با نرخنرخ

 . عادلی نسبت به رشد نرخ ارز نشان دهدمدت واکنش متشده بازار سهام در کوتاه

عنوان محافظ دارایی در برابر تورم  معاملات، همچنان به سنگینبازار مسکن نیز در این دوره با وجود رکود 

کند. از طرفی بازار های این بازار بازتاب پیدا میسرعت بر قیمت مطرح است و تغییرات در نرخ ارز و طلا به

های پولی و سرمایه پس از تجربه افت و خیزهای شدید، اکنون بیش از هر زمان دیگری تحت تأثیر سیاست

 .های حمایتی دولت( قرار گرفته استمالی )مانند نرخ سود بانکی و سیاست

 ها بهطور کلی، مطالعه و پایش همزمان این بازارها ضرورت دارد؛ زیرا هر حرکت در یکی از این حوزه به

های تازه برای ها سرایت کرده و چرخش نقدینگی میان بازارها نه تنها فرصتسرعت به سایر بخش

 کند، بلکه تهدیدهایی نیز برای ثبات اقتصاد کلان به همراه داردگذاران ایجاد میسرمایه
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فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور

1404سال 

مقایسه روند شاخص کل و هم وزن و صنعت کانه های فلزی

شاخص هم وزن شاخص صنعت کانه های فلزی شاخص کل بورس

مواجه شد. این افت بیشتر ناشی از فشار   ٪11، شاخص کل بورس با افت حدود  1404در بازه زمانی فروردین تا پایان شهریور 

را    ٪۷تری در حدود  وزن کاهش ملایم ها بود. در همین مدت، شاخص هم فروش در نمادهای بزرگ و وابسته به کامودیتی 

تری  های فلزی عملکرد ضعیف تر بازار است. با این حال، صنعت کانههای کوچک دهنده مقاومت نسبی سهمتجربه کرد که نشان 

های جهانی،  شود. علت این عملکرد نه افت قیمتمنفی برآورد می   ٪14نسبت به کل بازار داشت و بازدهی آن در این بازه حدود  

های ارزی و تسعیر دستوری درآمد  های داخلی همچون ناترازی انرژی و قطعی برق در فصل تابستان، محدودیت بلکه چالش 

رغم  های لجستیکی و بانکی، روند صادرات را با مانع مواجه کرده و سبب شده است علی ها و محدودیت صادراتی و تداوم تحریم

 .رو شودثبات نسبی قیمت جهانی فلزات پایه، بازده سهام این گروه در بازار سرمایه با فشار مضاعف روبه 

های مربوط به مکانیزم ماشه و تشدید  های سیاسی و اقتصادی همچنان بر بازار حاکم بود. بحث   در این دوره، سایه نااطمینانی 

گذاران عمدتاً آن را در قالب خروج نقدینگی و افزایش تمایل به  هایی ایجاد کرده بود که سرمایهای نگرانی های منطقه تنش 

بازارهای موازی نظیر ارز و طلا بروز دادند. اگرچه این مکانیزم در مهرماه فعال شد و برخلاف انتظار بخشی از فعالان، بازار  

یک ناشی از تهدیدات ژئوپلیتیک  واکنش مثبت نشان داد، اما در بازه مورد بررسی )فروردین تا شهریور( فضای ریسک سیستمات

 .های بازار شد و سایه جنگ باعث فشار مضاعف بر شاخص 

ها غالب بوده اما  دهد که بازدهی منفی در اکثر بخش ها در این دوره نشان می شده از روند شاخص  طور کلی، تصویر ترسیم  به

است بر اهمیت توجه به    تاکیدی شدت آن در صنایع بزرگ و کالایی بیشتر از صنایع کوچک و متنوع بوده است. این شرایط  

 .گذارانگیری سرمایهها برای تصمیم های کلان سیاسی و جهانی در کنار متغیرهای بنیادی شرکتریسک 
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شاخص صندوق های سرمایه گذاری در طلا
1404شش ماه اول 

با توزیع خالص ارزش صندوق بررسی همزمان نمودار شاخص کل و هم  دهد که در نیمه  ها نشان می وزن 

های سهامی  ، با وجود فشارهای سیاسی و سایه جنگ، بخش مهمی از نقدینگی از صندوق 1404نخست سال  

وزن در کنار  های درآمد ثابت و طلا منتقل شده است. افت محسوس شاخص هم خارج و به سمت صندوق 

مدت بورس  گذاران خرد به آینده کوتاهاعتمادی سرمایه وضوح بیانگر بی های سهامی به کاهش وزن صندوق 

صندوق  سهم  رشد  مقابل،  در  نشانهاست.  ثابت  درآمد  و  طلا  سرمایه های  حرکت  از  سمت  ای  به  گذاران 

سازی  )از جمله ریسک فعال  های امن و پوشش ریسک در برابر نوسانات نرخ ارز و تهدیدهای سیاسی پناهگاه 

تری را  های دلاری و کالایی افت ملایم شود. هرچند شاخص کل با حمایت گروهمکانیزم ماشه( محسوب می 

تجربه کرده، اما تداوم فشار خروج پول حقیقی، ریسک تعمیق رکود معاملاتی را افزایش داده است. در مجموع،  

گذاران نهادی و حقیقی عمدتاً در فاز دفاعی قرار دارند و بازگشت  دهد که سرمایه جریان نقدینگی نشان می 

 11 .پایدار پول به بازار سهام نیازمند رفع ابهامات سیاسی و تثبیت شرایط کلان اقتصادی است
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بازده یک ماهه

بازده سه ماهه

بازده شش ماهه

بازده یکساله

وزن، تصویری  های کل و هم ها در کنار روند شاخصهای بازدهی صندوق ، داده 1404ماه    در ارزیابی بازار سرمایه طی شهریور 

های طلا با بازدهی بیش از  توجه صندوق  دهد. عملکرد قابل جایی نقدینگی ارائه می گذاران و جابه شفاف از تغییر رفتار سرمایه 

ریسک در سایه نااطمینانی سیاسی، ریسک اجرای مکانیزم ماشه و    های ضد درصد، نشان از افزایش تمایل بازار به دارایی   114

های    ماه، در بازه  های سهامی و بخشی با وجود رشد مقطعی در شهریورتداوم فضای جنگی در منطقه دارد. در مقابل، صندوق 

 .اعتمادی به پایداری رشد بازار سهام است  بی اند که بیانگر ضعف جریان نقدینگی و  مدت بازدهی منفی داشته  میان 

کار    گذاران محافظه درصدی در یک سال، مقصد اصلی سرمایه   2۷ثبات و بازدهی    های درآمد ثابت با رشد بازمان، صندوق   هم

روند در تطبیق با افت ارزش دلاری بازار و واگرایی آن از نرخ  اند. این  گیر ریسک سیستماتیک را ایفا کرده  اند و نقش ضربه بوده 

تر حرکت کرده    ریسک   ها از بازارهای مولد به سمت ابزارهای نقدپذیرتر و کمکند که بخش مهمی از سرمایه ارز آزاد، تأیید می 

 .است

ماه در مرحله تطبیق با شرایط کلان جدید قرار داشت؛ جایی میان انتظار برای رفع ابهامات سیاسی و    در مجموع، بازار در شهریور

گذاران عمدتاً تدافعی باشد   ها. این فضا موجب شد رشدها شکننده، نقدینگی محدود، و رفتار سرمایه تلاش برای حفظ ارزش دارایی 

 .است کلان گذاری سیاست سطوح در  ترقوی  های محرک نیازمند آن   ادامه که  وضعیتی

 

 سالهیک  ماهه شش ماهه سه یک ماهه
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رفتار سرمایه در بازار های مختلف
1400از ابتدای سال 

سرمایه گذاری دلار سرمایه گذاری سکه سرمایه گذاری بورس سرمایه گذاری مسکن

دهد که هر  بازار اصلی دارایی یعنی دلار، سکه امامی، بورس و مسکن نشان می تا کنون، مقایسه چهار    1400از ابتدای سال  

سکه امامی با رشد شتابان و نوسانات هیجانی، بیشترین   .اندیک مسیر متفاوتی را در جذب نقدینگی و پوشش تورم طی کرده

این رشد بیش از هر چیز ناشی از ترکیب افزایش  بازده اسمی را به ثبت رسانده و عملاً جلوتر از سایر بازارها حرکت کرده است. 

تری داشته و    ثبات  دلار با وجود نوسانات کمتر، مسیر با  .نرخ دلار، انتظارات تورمی و حباب قیمتی در بازار داخلی بوده است

 .کندهمچنان به عنوان شاخص اصلی تورم انتظاری در اقتصاد ایران عمل می 

ها، در عمل از تورم عمومی عقب مانده است.  های بنیادی و پتانسیل رشد شرکت  در سوی دیگر، بازار سهام با وجود ظرفیت 

اعتمادی فعالان حقیقی باعث شده این بازار نتواند نقش واقعی خود در  های حمایتی مؤثر، ضعف نقدشوندگی و بی نبود سیاست 

روندی صعودی اما تدریجی داشته و پس از آن به دلیل    140۳بازار مسکن نیز تا پایان مرداد   .های خرد را ایفا کندجذب سرمایه 

ها در  صورت خط ممتد ادامه یافته است؛ هرچند شواهد غیررسمی از تداوم رشد اسمی قیمت   روز، نمودار آن به های به نبود داده

 .حکایت دارد 140۳نیمه دوم سال 

مولد متمایل بوده و بازارهای    های فیزیکی و غیر سمت دارایی   توان گفت که طی این دوره، تراز بازدهی بهبندی می در جمع

گیری نامتوازن سرمایه در اقتصاد ایران و    ی جهتدهنده   اند. این وضعیت نشان مولد نظیر بورس از چرخه رشد تورمی جامانده

های سیستماتیک  تواند ضمن افزایش شکاف طبقاتی، ریسک فاصله گرفتن آن از مسیر توسعه پایدار است. تداوم چنین روندی می 

 .گذاری را دوچندان سازدهای پولی و سرمایه را در اقتصاد تشدید کند و ضرورت اصلاح ساختار سیاست
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منطقه تهران به تفکیک سال22میانگین قیمت مسکن در 

1400

1401

1402

1403

به   1۳۹۸طق تهران شاهد رشد پیوسته و پرشتابی بوده که از سال  ابازار زمین در من، 140۳تا  1۳۹1در بازه زمانی 

دهنده ورود نقدینگی    زمان با افزایش قیمت مسکن در همان منطقه، نشان   بعد شدت گرفته است. این رشد هم 

وارد    1۳۹۹مولد بوده است. در شرایطی که بازار سرمایه پس از جهش سال    های فیزیکی و غیرسرگردان به دارایی 

مورد اقبال عموم سرمایه  زمین و مسکن  بازار  فاز اصلاحی شد و دلار و طلا نیز با نوسانات شدید مواجه بودند،  

 گذاران برای سرمایه سرگردان خود گشت . 

است و   140۳شده از سوی بانک مرکزی و مرکز آمار ایران مربوط به مرداد  با این حال، آخرین آمار رسمی منتشر

تر در دسترس نیست. این خلأ آماری در شرایطی رخ داده که  ای برای تحلیل دقیق از آن زمان تاکنون، هیچ داده 

های اخیر، رشد اقتصادی در  با رکود تورمی نسبتاً شدید مواجه شده است. طبق گزارش   1404اقتصاد ایران در سال  

بینی شده است. همچنین، افزایش نرخ ارز و طلا  درصد پیش   ۶0تا  ۵0درصد و تورم در بازه   2تا   1محدوده منفی  

 .دهنده تشدید انتظارات تورمی و کاهش اعتماد عمومی به بازارهای مالی استنشان  1404در نیمه دوم سال  

رود  های مطمئن در بازارهای موازی، انتظار می با توجه به استمرار تورم بالا، کاهش ارزش ریال، و نبود جایگزین

داده  نبود  البته،  کند.  حفظ  را  خود  صعودی  روند  همچنان  مسکن  و  زمین  می بازار  شفاف  و  رسمی  تواند  های 

های تحلیلی را افزایش دهد. در صورت عدم مداخله  گذاران دشوارتر کند و ریسک گیری را برای سرمایه تصمیم 

احتمالاً در نیمه دوم سال   22گذار و ادامه شرایط فعلی، قیمت زمین در مناطق در حال توسعه مانند منطقه سیاست

 .های گذشتهتر نسبت به سالنیز رشد خواهد داشت، هرچند با شیب ملایم 1404
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1404روند قیمت و حجم معاملت شهریور ماه 

نوسان    ریال  1400تا   1۳20، سهام شرکت تجلی توسعه معادن و فلزات در بازه قیمتی  1404در شهریورماه  

بسته شد. روند معاملات طی این ماه عمدتاً متعادل و با تمایل به    ریال  1۳۶1داشت و در پایان ماه با قیمت  

ی تحرک  دهندهویژه در نیمه دوم ماه، نشان اصلاح ملایم دنبال شد. افزایش حجم معاملات در برخی روزها، به

 .بود ریال   1۳20نسبی خریداران و حفظ حمایت قیمتی در محدوده  

های فلزی، سهم تجلی نوسانات محدودی را تجربه کرد. شاخص صنعت از  در مقایسه با شاخص صنعت کانه

هزار واحد در ابتدای ماه آغاز شد و در پایان تقریباً بدون تغییر محسوس در همان محدوده تثبیت    ۳۹۶سطح  

هایی از ماه رشد ملایمی را تجربه کرد، سهم تجلی از این روند  که شاخص صنعت طی بخش گردید. در حالی 

تواند ناشی از کمبود  مدت می صعودی عقب ماند و در فاز نوسان و اصلاح جزئی قرار داشت. این واگرایی کوتاه 

 .نقدینگی، فشار فروش در نمادهای کوچک و غیبت جریان پول هوشمند در سهم باشد
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1404دوره یک ماهه شهریور 

روند بازدهی تجلی روند بازدهی شاخص صنعت

17 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

   RSI .گیری هستند  هایی از پایان فشار فروش در حال شکل، نشانه1۳21با وجود اصلاح اخیر قیمت و افت نسبی تا محدوده  

ای برای برگشت  دهنده ورود سهم به ناحیه اشباع فروش است؛ این معمولاً مقدمه   وضوح نشان  قرار دارد که به   2۷در محدوده  

تواند فرصت ورود مناسب تلقی  مدت می   گذاران میان قیمت و شروع موج جدید صعودی است. چنین شرایطی برای سرمایه 

 .شود

دهنده تخلیه هیجانات فروش است. در صورتی که در روزهای    از طرفی، حجم معاملات در روزهای اخیر کاهش یافته که نشان 

توان انتظار داشت که خریداران دوباره وارد بازار شوند و سهم را به سمت  های سبز با حجم بالا ظاهر شوند، می آینده کندل 

 .های قبلی هدایت کنندمقاومت

MACD     نیز با فاصله کم از خط سیگنال در حال نزدیک شدن به نقطه تلاقی است؛ اگر این تقاطع در روزهای آینده رخ

 .تواند سیگنال مثبتی برای شروع روند صعودی باشددهد، می 
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پروژه سرمد ابرکوه

 

%52, چادرملو%48, تجلی

ترکیب سهامداران

47%
67%

100%

پروژه آهن اسفنجی پروژه فولاد سازی پروژه کلاف

درصد پیشرفت

 بازوی استراتژیک تجلی در توسعه زنجیره فولاد کشور 

از پروژه  مجتمع صنایع آهن و فولاد سرمد ابرکوه به های کلیدی شرکت تجلی توسعه معادن و    عنوان یکی 

ارزش   زنجیره  تکمیل  هدف  با  نیمه فلزات،  محصولات  واردات  به  وابستگی  کاهش  و  کشور  در    فولاد  نهایی 

های تجلی توسعه معادن و    گذاری مشترک شرکت تأسیس گردید. این مجموعه حاصل سرمایه   1۳۹1اسفندماه  

 میباشد .  ٪۵2 شرکت معدنی و صنعتی چادرملوو   ٪4۸ فلزات
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 های توسعه محورهای اصلی فعالیت و طرح 

 :واحد تولید آهن اسفنجی .1

دستی مجموعه است و نقش مؤثری در   کننده خوراک پایدار خطوط پایین میلیون تن، تأمین 1.2این واحد با ظرفیت سالانه 

نفر، این واحد یکی از ارکان مهم   600زایی مستقیم بیش از توازن عرضه و تقاضای آهن اسفنجی در منطقه دارد. با اشتغال

 .میرودزنجیره فولاد کشور به شمار 

 :سازی )در دست تکمیل( واحد فولاد .2

هزار تن شمش   600سازی با فناوری کوره قوس الکتریکی و ظرفیت سالیانه  در راستای تکمیل چرخه تولید، پروژه فولاد

 .فولادی در حال اجراست

فروشی و تأمین شمش   ایتالیا تأمین شده و هدف اصلی آن، کاهش خام STGتجهیزات این طرح از برند معتبر اروپایی 

 برداری، نقش مهمی در افزایش ارزش افزوده و ارتقای بهره موردنیاز واحدهای نورد داخلی است. این طرح پس از بهره 

 .وری زنجیره فولاد ایفا خواهد کرد

 :سازی )در دست تکمیل( واحد کلف .3

با ظرفیت   (Wire Rod) سازی  بخشی به سبد محصولات و افزایش بازده داخلی پروژه، احداث واحد کلف  منظور تنوعبه

 .هزار تن در سال در دستور کار قرار گرفته است 450

متر، میلی  16تا  5.5های فولادی از سایز  شود و با تولید مفتول بازده مجتمع محسوب می های زوداین طرح از پروژه

 .های عمرانی کشور خواهد بوددستی و پروژه  پاسخگوی تقاضای صنایع پایین

 تحلیل راهبردی و جایگاه در پرتفوی تجلی 

شود. موقعیت  سازی در پرتفوی تجلی محسوب می  های کلیدی ارزشپروژه سرمد ابرکوه از منظر استراتژیک، یکی از پایه 

افزایی مدیریتی میان دو هلدینگ بزرگ معدنی کشور، این پروژه  های انرژی و همجغرافیایی ممتاز، برخورداری از زیرساخت 

 .را به یکی از نمادهای توسعه صنعتی و تولید پایدار در کشور تبدیل کرده است

هایی جدی  های ارزی دستوری چالش های مالی و سیاست المللی، ناترازی انرژی، محدودیتهای بین در شرایطی که تحریم 

سازی   سازی قطعات کلیدی، و بهینه  اند، شرکت با تمرکز بر تکمیل زنجیره ارزش، داخلیبرای صنعت فولاد ایجاد کرده 

موجب شده تا پروژه ضمن وری را در پیش گرفته است. این رویکرد مصرف انرژی مسیر اصلحات عملیاتی و افزایش بهره 

 .حفظ پایداری تولید، در برابر نوسانات محیطی و اقتصادی کشور مقاومت بیشتری نشان دهد 

شود؛  مدت ارزیابی می شرکت تجلی در افق میان NAV های اصلی رشدگذاری، سرمد ابرکوه یکی از محرک از منظر سرمایه 

 .سازی مستقیماً به افزایش ارزش افزوده و سودآوری پایدار منجر خواهد شد چراکه تکمیل فازهای فولادسازی و کلف
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 سرمایه گذاری پروژه محور مدلی متفاوت در بازار سرمایه 

بیشتر شرکت های سرمایه گذاری در بورس ایران به روش پرتفوی محور فعالیت میکنند . به این معنا  

 ( منتفع میشوند.  DPSکه با خرید و نگهداری سهام سایر شرکتها، از محل رشد قیمتی یا تقسیم سود )  

این روش معمولا در کوتاه مدت برای سهامداران ملموس تر است ، اما ظرفیت محدودی در خلق ارزش  

 پایدار دارد . 

در مقابل، شرکت های پروژه محور که شرکت تجلی توسعه معادن و فلزات بر مبنای آن تاسیس گردیده  

بر روی سرمایه گذاری هدفمند در پروژه های مولد و دارایی های زیر ساختی واقعی استوار است. این  

سمت طرح های  رویکرد به جای تمرکز بر خرید سهام شرکت ها ، منابع مالی سهامداران را مستقیما به  

توسعه ای در حوزه معدن ، فولاد و اخیرا در عناصر نادر خاکی هدایت میکند تا ارزش آفرینی پایدار و  

 قابل سنجش در بطن اقتصاد واقعی شکل بگیرد .  

، بلکه شریک توسعه یک پروژه صنعتی    ندتجلی تنها مالک یک برگه سهم نیست  اندر واقع سهامدار

 که میتواند در آینده ارزش آفرینی واقعی ایجاد کند. هستند
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