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نبضشاخصها

بـه اطـلاع مـی رسـاند بـه اسـتناد مصوبـۀ مجمـع عمومـی فـوق العـاده شـرکت تجلـی توسـعه معـادن و فلـزات (سـهامی عام)، مـورخ 
۱۲/۲۰/ ۱۴۰۲ و مجوز شـمارۀ ۲۲۶-۰۲۴/۱۱۱۸۱۸۰ مورخ ۱۴۰۲/۱۱/۰۸ سـازمان بورس و اوراق بهادار، مقرر گردید سـرمایۀ شـرکت از 
طریـق صـدور سـهام جدیـد از مبلـغ  ۶۲٫۰۰۰٫۰۰۰٫۰۰۰٫۰۰۰ریـال بـه مبلـغ  ۸۶٫۰۰۰٫۰۰۰٫۰۰۰٫۰۰۰  ریـال منقسـم بـه تعـداد سـهام  

۸۶٫۰۰۰٫۰۰۰٫۰۰۰ سـهم ۱,۰۰۰  ریالـی بـه شـرح زیـر افزایـش یابـد:
۱- سرمایه فعلی شرکت: ۶۲٫۰۰۰٫۰۰۰٫۰۰۰٫۰۰۰ریال   

۲- مبلغ افزایش سرمایه: ۲۴٫۰۰۰٫۰۰۰٫۰۰۰٫۰۰۰ ریال  
۳- مبلغ سرمایه پس از افزایش: ۸۶٫۰۰۰٫۰۰۰٫۰۰۰٫۰۰۰ ریال   

۴- ارزش اسمی هر سهم:۱,۰۰۰  ریال   
۵- تعداد سهام عرضه شده: تعداد سهام قابل پذیره نویسی  ۲۴٫۰۰۰٫۰۰۰٫۰۰۰ سهم  

۶- نوع سهم:  عادی با نام
۷-محل افزایش سرمایه: افزایش سرمایۀ شرکت از محل و به تفکیک زیر انجام خواهدشد:

مطالبات حال شده سهامداران و آورده نقدی
۸-موضوع افزایش سـرمایه: جبران مخارج انجام شـده بابت تحصیل سـرمایه گذاری ها، جبران مخارج انجام شـده بابت مشـارکت 

در افزایش سرمایه شرکت های سرمایه پذیر و مشارکت در افزایش سرمایه در حال انجام شرکت های سرمایه پذیر.
۹- بـه هـر صاحـب سـهم، در ازای هـر ۱۰۰ سـهم متعلقـه در تاریـخ ۱۴۰۲/۱۲/۲۰ تعـداد ۳۸ حق تقـدم خریـد سـهم جدیـد تعلـق 
می گیرد. بدیهی اسـت تعداد دقیق سـهام و حق تقدم های متعلقه هر سـهم در گواهینامه حق تقدم محاسـبه و به سـهامداران 

اعـلام خواهد شـد.
۱۰- بـا عنایـت بـه دسـتورالعمل اجرایـی بنـد «چ» مـاده ۶۸ قانـون برنامـه پنـج سـاله ششـم توسـعه اقتصـادی، اجتماعـی و فرهنگـی 
ج.ا.ا مصوب ۱۳۹۶  مصوب مورخ ۱۴۰۱/۱۰/۰۵ هیأت مدیره سازمان و وفق بند ۲ ماده ۷ قانون بازار اوراق بهادار مصوب ۱۳۸۴، 
ارسال گواهینامه حق تقدم خرید سهام جدید برای آن دسته از سهامدارانی که در سامانه سجام ثبت نام کرده اند به صورت 
الکترونیکـی و بـا اسـتفاده از سـامانه  ارتباطـی شـرکت سـپرده گذاری مرکـزی اوراق بهـادار و تسـویه وجـوه صـورت می گیـرد. بـرای 
سـایر سـهامدارانی کـه در سـامانه سـجام ثبـت نـام ننمـوده انـد، روش اسـتفاده از حـق تقـدم مطابـق بـا الزامـات منـدرج در لایحـه 
قانونـی اصـلاح قسـمتی از قانـون تجـارت مصـوب ۱۳۴۷ می باشـد. ایـن دسـته از سـهامداران در صورتـی کـه ظـرف مـدت هفـت 
روز از تاریـخ انتشـار آگهـی بـه علـت تغییـر آدرس و یـا بـه هـر دلیـل، گواهینامـۀ حق تقـدم خـود را دریافـت ننماینـد، می تواننـد 

جهـت دریافـت گواهینامـۀ مربوطـه بـه آدرس منـدرج در بنـد ۱۲ ایـن آگهـی مراجعـه نماینـد.
۱۱-مهلت استفاده از حق تقدم در خرید سهام جدید، ۶۰ روز از تاریخ انتشار این آگهی می باشد.

۱۲- سهامداران محترمی که تمایل به استفاده از حق تقدم خود دارند حسب مورد باید بر اساس موارد زیر اقدام نمایند:
الـف) سـهامدارانی کـه در سـامانه سـجام ثبـت نـام کـرده انـد و بـه موجـب گواهـی حق تقـدم خریـد سـهام، فاقـد مطالبـات بـوده و 
یـا مطالبـات آنـان، بهـای سـهام جدیـد را تأمیـن نمی  کنـد، می بایسـت ظـرف مهلـت مقـرر بـا مراجعـه بـه «درگاه یکپارچـه ذی نفعـان 
بـازار سـرمایه» بـه آدرس https://ddn.csdiran.ir ، ضمـن اعـلام موافقـت بـا تبدیـل مطالبـات بـه سـرمایه در سـامانه مذکـور، بهـای 
سـهام یـا مابه التفـاوت آن را بـه حسـاب معرفـی شـده توسـط شـرکت سـپرده گذاری مرکـزی واریـز نماینـد. سـپرده گذاری مرکـزی 
اوراق بهادار و تسـویه وجوه موظف اسـت مبالغ ارزش اسـمی حق تقدم های دریافتی را مطابق سیسـتم تسـویه بانکی کشـور، 

بـه حسـاب زیـر واریـز نمایـد:
حساب شمارۀ ۴۶۶۵۸۱۲۴ به نام شرکت تجلی توسعه معادن و فلزات سهامی عام، نزد بانک تجارت شعبۀ سهروردی شمالی و کد ۳۷۰

سـهامدارانی کـه بـه موجـب گواهینامـۀ حق تقـدم خریـد سـهام جدیـد منـدرج در سـامانه یـاد شـده، دارای مطالبـات بـه میـزان 
بهـای سـهام جدیـد می باشـند، می بایسـت ظـرف مهلـت مقـرر اعـلام موافقـت خـود را  بـا تبدیـل مطالبـات بـه سـرمایه در سـامانه 

ارتباطـی شـرکت سـپرده گـذاری مرکـزی اوراق بهـادار و تسـویه وجـوه اعـلام نماینـد.  
تذکر: عدم اعلام موافقت با تبدیل مطالبات از طریق سامانه یاد شده، به منزله عدم استفاده از حق تقدم می باشد.

ب) سـهامدارانی کـه در سـامانه سـجام ثبـت نـام ننموده انـد موظفنـد چنانچـه بـه موجـب گواهـی حق تقـدم خریـد سـهام جدیـد، 
فاقـد مطالبـات بـوده و یـا مطالبـات آنـان، بهـای سـهام جدیـد را تأمیـن نمی  کنـد، می بایسـت ظـرف مهلـت مقـرر بهـای سـهام یـا 

مابه التفـاوت آن را از طریـق شناسـه پرداخـت کـه شـامل کـد ملـی بـرای اشـخاص حقیقـی و شناسـه ملـی بـرای اشـخاص حقوقـی 
می باشـد، بـه حسـاب شـمارۀ ۴۶۶۵۸۱۲۴ به نـام شـرکت تجلـی توسـعه معـادن و فلـزات سـهامی عـام، نـزد بانـک تجـارت شـعبۀ 
سـهروردی شـمالی و کـد ۳۷۰ واریـز و رسـید بانکـی مربوطـه را بـه انضمـام گواهینامـۀ حق تقـدم خریـد سـهام جدیـد، ظـرف مهلـت 
اسـتفاده از حق تقـدم، بـا پسـت سفارشـی بـه نشـانی تهـران خیابـان احمـد قصیـر خیابـان هجدهـم پـلاک ۴ طبقـه ۲ کدپسـتی 

۱۵۱۴۸۳۵۴۱۷ ارسـال نمـوده و یـا مـدارک را بـه آدرس  فـوق الذکـر تحویـل و رسـید دریافـت نماینـد.
سـهامدارانی کـه در سـامانه سـجام ثبـت نـام ننمـوده انـد و بـه موجـب گواهینامـۀ حق تقـدم خریـد سـهام جدیـد، دارای مطالبـات 
ی بـر اعـلام موافقـت  بـه میـزان بهـای سـهام جدیـد می باشـند، می بایسـت ظـرف مهلـت مقـرر ضمـن تکمیـل گواهـی حق تقـدم، مبنـ
بـا تبدیـل مطالبـات بـه سـرمایه، مراتـب را بـا پسـت سفارشـی بـه نشـانی تهـران خیابـان احمـد قصیـر خیابـان هجدهـم پـلاک ۴ 

طبقـه ۲ کدپسـتی ۱۵۱۴۸۳۵۴۱۷ ارسـال نمـوده و یـا مـدارک را بـه آدرس فـوق الذکـر تحویـل و رسـید دریافـت نماینـد.
تذکر: عدم ارسال مستندات یاد شده یا عدم واریز بهای اسمی،به منزله عدم استفاده از حق تقدم می باشد.

۱۳- در صـورت عـدم تمایـل بـه مشـارکت در افزایـش سـرمایه، سـهامداران می تواننـد در مهلـت تعییـن شـده بـرای پذیره نویسـی 
نسـبت بـه واگـذاری حق تقـدم خـود از طریـق فرابـورس ایـران اقـدام نماینـد. بـا توجـه بـه قابلیـت معاملـۀ مکـرر حق تقـدم خریـد 
سـهام شـرکت، خریـداران نهایـی می بایسـت قبـل از پایـان مهلـت پذیره نویسـی نسـبت بـه واریـز بهـای سـهام جدیـد بـه شـرح 
بنـد ۱۲ اقـدام نماینـد. بدیهـی اسـت عـدم ارسـال مسـتندات یـاد شـده یـا عـدم واریـز بهـای اسـمی، سـهام جدیـد بـه آنهـا تعلـق 

نخواهـد گرفـت.
۱۴-حق تقـدم سـهامدارانی کـه در مهلـت مقـرر از حق تقـدم خـود اسـتفاده ننموده انـد و همچنیـن پـاره سـهم های ایجـاد شـده، 
توسـط شـرکت از طریـق فرابـورس ایـران عرضـه و مبلـغ حاصـل از فـروش پـس از کسـر هزینه هـا و کارمـزد متعلقـه بـه حسـاب 

بسـتانکاری سـهامداران منظـور خواهـد شـد.
نکات مهم:

 بـا توجـه بـه زمـان برگـزاری مجمـع عمومـی عـادی سـالیانۀ شـرکت، ایـن افزایـش سـرمایه تـا تاریـخ برگـزاری مجمـع نـزد مرجـع 
ثبـت شـرکت ها بـه ثبـت نخواهـد رسـید.

تذکـر: بـا توجـه بـه عـدم ثبـت افزایـش سـرمایه شـرکت تـا تاریـخ برگـزاری مجمـع عمومـی عـادی سـالیانه بـه دارنـدگان حـق تقـدم 
سـود تعلـق نخواهـد گرفـت.

 مسئولیت صحت و قابلیت اتکای اطلاعات آگهی پذیره نویسی بر عهدۀ ناشر است.
 ناشر، شرکت تأمین سرمایه، حسابرس، ارزش یابان و مشاوران حقوقی ناشر، مسئول جبران خسارت وارده به سرمایه گذارانی 
هسـتند کـه در اثـر قصـور، تقصیـر، تخلـف و یـا بـه دلیـل ارائـۀ اطلاعـات ناقـص و خـلاف واقـع در عرضـۀ اولیـه کـه ناشـی از فعـل 

یـا تـرک فعـل آن هـا باشـد، متضـرر گردیده انـد.
 ثبـت اوراق بهـادار نـزد سـازمان بـورس و اوراق بهـادار، بـه منظـور حصـول اطمینـان از رعایـت مقـررات قانونـی و مصوبـات سـازمان 
بـورس و اوراق بهـادار و شـفافیت اطلاعاتـی بـوده و بـه منزلـۀ تأییـد مزایـا، تضمیـن سـودآوری ویـا توصیـه و سفارشـی درمـورد 

شـرکت ها یـا طرح هـای مرتبـط بـا اوراق بهـادار توسـط سـازمان نمی باشـد.
 راهنمـای کاربـری «درگاه یکپارچـه ذینفعـان بـازار سـرمایه» ازطریـق آدرس  https://ddn.csdiran.ir در دسـترس سـهامداران 
محتـرم می باشـد. همچنیـن سـهامداران محتـرم جهـت هرگونـه پرسـش در رابطـه بـا سـامانه یـاد شـده می توانـد بـا پشـتیبانی 

شـرکت سـپرده گـذاری مرکـزی اوراق بهـادار و تسـویه وجـوه بـه شـماره تلفـن ۱۵۶۹ تمـاس حاصـل نماینـد.
 سـایر افـرادی کـه تمایـل بـه خریـد حق تقـدم عرضـه شـده در بـورس اوراق بهـادار تهـران را دارنـد جهـت کسـب اطلاعـات بیشـتر، 
می تواننـد بـه سـایت اینترنتـی شـرکت بـه آدرس www.tajalimmd.ir مراجعـه و یـا بـا شـمارۀ تلفـن ۴-۰۲۱۴۳۹۷۱۲۲۰ دفتـر سـهام 

ناشـر  و شـماره تلفـن ۰۲۱۴۳۹۷۱۰۰۰ تمـاس حاصـل نماینـد.
 گـزارش توجیهـی هیـأت مدیـره در خصـوص افزایـش سـرمایه، گـزارش بـازرس قانونـی در ایـن خصـوص و همچنیـن بیانیـۀ 
ثبـت سـهام جدیـد در سـایت اینترنتـی شـرکت بـه آدرس www.tajalimmd.ir  و سیسـتم جامـع اطـلاع رسـانی ناشـران بـه آدرس

 www.Codal.ir در دسترس می باشد.
هیأت مدیره شرکت تجلى توسعه معادن و فلزات (سهامى عام)

آگهی پذیره نویسی افزایش سرمایه
شرکت تجلی توسعه معادن و فلزات (سهامی عام)                                                       ثبت شده به شماره ۴۳۰۸۰۱ و شناسه ملی ۱۰۳۲۰۸۲۶۲۶۰

پیشوازی سبز به سبک بهار؟
دنیای اقتصاد - امیرمحمد بختیاری: بازار سرمایه در حالی به نیمه روزهای معاملاتی 
فروردین ماه نزدیک می شود که سال گذشته را چندان جذاب به اتمام نرسانده بود. سال 
گذشــته با تمام فرازوفرودهای خود درحالی با ثبت بازدهی 11.97درصدی شاخص 
کل بورس تهران به پایان خود رسید که بورس نتوانست آنچنان که باید و شاید انتظارات 
سرمایه گذاران خود را برآورده سازد. با وجود اینکه بازار در ابتدای سال گذشته رشد جذابی 
را از خود به نمایش گذاشت و اواسط اردیبهشت ماه موفق به فتح قله تاریخی 2میلیون و 
535هزار واحدی شد، اما در ادامه راه از مسیر رشد خود منحرف شد و سر از سنگلاخ و 
جاده پرپیچ وخم انتشار اخبار ضد ونقیض درآورد و روزهای سختی را پشت سر گذاشت. 

در این میان شاخص کل بورس تهران در روزهای ابتدایی سال جاری تا 11فروردین ماه 
بازدهی3درصدی را به ثبت رســانده اســت. این در حالی است که شــاخص کل تالار 
شیشه ای در زمان مذکور در ســال گذشــته بازدهی حدودا دوبرابری، 6.03درصدی، 
داشته است. با این وجود شاخص کل هموزن در بازه زمانی گفته شده در سال گذشته 
بازدهی دوبرابری نسبت به سال جاری را رقم زده است. بررسی آمار و ارقام نشان می دهد 
که بهار سال گذشته پرطراوت تر از بهار جاری بوده و حال و روز سرمایه گذاران نیز به مراتب 
مساعد تر بوده است. با این وجود در روزهای ابتدایی فروردین ماه سال جاری بازار از چنگ 
روند خسته کننده و کم تعادل حدودی یک ساله فاصله گرفت. از طرفی نرخ ارز که در سال 
جاری در محدوده های 61هزار تومانی در نوسان است، در روزهای ابتدایی سال جاری 
تقلایی برای افت در محدوده های پایین تر از 60هزار تومانی را از خود متبادر نســاخته 

است. نوســان نرخ ارز در محدوده های مذکور و عدم ریزش آن می تواند چشم اندازی از 
افزایش انتظارات تورمی سرمایه گذاران و سرمایه داران در سال جاری باشد. نگاه همراه 
با تردید سرمایه گذاران بازارهای مالی نســبت به رشــد نرخ ارز در ســال جاری با وجود 
ریسک های سیســتماتیک و غیرسیســتماتیکی که در بازار وجود دارد، شاخص ترس 
سرمایه گذاری در بازارهای پرریســکی مانند بازار ســهام را افزایش می دهد و می تواند 
تهدید جدی برای سرمایه گذاری در چنین بازارهایی باشد. از طرفی در روزهای گذشته 
شاهد انتشار صورت های مالی اسفندماه برخی شرکت های بورسی بودیم. گزارش های 
اسفندماه برخی شرکت ها چندان چنگی به دل نمی زند و روند رو به مثبتی را نمی توان از 
دل چنین گزارش هایی بیرون آورد. بر همین اساس باید دید متغیرهای تاثیرگذار بر بازار 

چه سمت وسویی به بازار خواهند بخشید.  

تغییرات نسبت به یک روز (واحد)مقدار متغیر
(درصد)قبل 

6684227.912.68دستگاه های برقی

4683.701.77تامین آب، برق، گاز

179969.141.39محصولات شیمیایی

390256.741.00ماشین آلات

19710.320.75منسوجات

546362.900.62لاستیک و پلاستیک

69028.310.55کانی غیرفلزی

1813526.090.48فلزات اساسی

283434.730.38محصولات فلزی

530131.050.31کانه فلزی

84659.520.31محصولات کاغذی

1311.050.28نهادهای مالی

848.410.21اطلاعات و ارتباطات

351445.840.17زراعت

1937709.780.16مالی

8230.960.05فنی مهندسی

17962.520.00انبوه سازی

0.02-104864.70بیمه و بازنشسته

0.04-16749.21سایرمالی

0.04-74711.23کاشی و سرامیک

0.05-87226.94رایانه

0.09-6506.05مخابرات

0.14-38657.21محصولات چرمی

0.25-931507.18محصولات چوبی

0.28-316508.89چند رشته ای صنعتی

0.40-2107554.96انتشار و چاپ

0.41-213439.66قند و شکر

0.41-191616.90مواد دارویی

0.46-61816.48زغال سنگ

0.48-347467.46خودرو و ساخت قطعات

0.74-60530.51غذایی بجز قند

0.94-10562932.30فرآورده نفتی

1.16-67362.75حمل و نقل

1.18-551570.22سایر معادن

1.22-28300.60سرمایه گذاری ها

1.50-9202.45بانک ها

2.05-26231.47سیمان

2.10-848.41وسایل ارتباطی

2.13-2668.77خرده فروشی

2.31-5008.32استخراج نفت و گاز

تصویر روزانه صنایع بورسی

 بررسی رفتار معامله گران 
پروانه کبره

در فروردیــن ســال های 
گذشته نشــان می دهد 
سرمایه گذاران معمولا بدون احتیاط و هیجان بسیاری وارد 
تالار شیشه ای شده اند. اما امسال قضیه متفاوت بوده است و 
سایه تردید در ورود پول به بازار سهام همانند سال قبل به قوت 
خود باقی اســت. همزمان با آغاز معاملات بورســی در سال 
جدید، در برخی از روزها شاهد رکودی شدن معاملات بوده ایم 
و ارزش معاملات خرد سهام در بیشتر روزها در سطوح کمتر از 
5هزار  میلیارد تومان قرار داشت، به طوری که خروج پول   های 
حقیقی از گردونه معاملات سهام نیز در برخی از روزها ادامه 
پیدا کرد. این فرار پول ها و نبود خریدار قرص و محکم در حالی 
ادامه دارد که برآوردهای تحلیلگران از نسبت قیمت به سود 
نشان از ثبت رقم 7.5 واحدی دارد که کمترین میزان از پاییز 
1401 به شمار می رود. یعنی درست زمانی که روند صعودی 
قیمت ها در بازارهای موازی آغاز شده است، این سنجه بازار 
سهام بعد از 2 سال، به کمتر از پیش بینی ها رسیده است و در 
قیاس با روزهای اوج قیمت سهام در مرداد 99 ) 41.99واحد(، 
82   درصد تعدیل شده است. اما ابهام بزرگ در این میان این 
اســت که چرا این میزان از افت نتوانسته سرمایه گذاران را به 
خرید سهام ارزنده تالار شیشه   ای ترغیب کند؟ بی رغبتی ای 
که به نظر می رسد از یک سو به سیاستگذاری های اقتصادی و 
اثرات آن بر بورس بازمی گردد و از سوی دیگر به گمانه زنی های 

قوی از گران شدن قیمت ها در بازارهای موازی. 

ریسک های اثرگذار بر ورود پول  
 پرواضح اســت کــه در چنیــن شرایطی عوامــل مذکور 
ســد دفاعی محکمی در برابــر ورود سرمایه به بازار ســهام 
محسوب می شوند. در همین راستا کارشناسان بازار سرمایه 
معتقدند بورس 1403 همچنان با ریســک های متعددی 
دست به گریبان است. در واکاوی ریسک های مختلف و اثری 
که می تواند بر بازار سهام داشته باشند، اظهارات گوناگونی 
مطرح می شود. در همین رابطه محمد غفوری، کارشناس 
بازار سرمایه، با اشاره به ریسک های حاکم بر بازار به »دنیای 
اقتصاد« گفت: قبل از پرداختن به این موضوع باید گفت که 
بازارها شبیه یک استادیوم هســتند با درهای کوچک. این 
مثال به روشنی می تواند وضعیت بازار سهام را ترسیم کند. با 
توجه به اینکه بازارساز نقش مهمی در بخش بزرگی از بورس 
ایفا  می کند، اصولا معامله گــران تاثیر چندانی در روند این 
بازار ندارند. در واقع باید اینطور بیان کرد که تمام اتفاقات و 
تصمیماتی که در بازار از سوی بازارساز رخ می دهد، تحولات 
گسترده ای را رقم می زند. به عنوان مثال در سال 2008 تنها 
50میلیارد دلار سفارش فروش توانست بزرگ ترین فروپاشی 
بازارهای سرمایه ای را رقم بزند. بنابراین همان طور که در سال 
قبل نیز مشــاهده کردیم ابلاغیه ها و تصمیمات گوناگون 
می توانند مسیر بازار را تغییر دهند. برخی از تصمیمات باعث 

می شوند بورس از واقعیت موجود دور بماند و ارزندگی نیز به 
داد بازار نرسد. تجربه سال های قبل حاکی از این است که 
ســهامداران در مواجهه با بخشنامه های مختلف به سرعت 
وارد فاز هیجانی شده و بازار را به هم ریختند. به همین دلیل 
شاید بتوان مهم ترین ریسک بورس تهران را از ناحیه بازارساز 
دانست که اثرات مشخصی بر روند بازار سهام ایفا می کند. 
هر جرقه ای که از سوی بازار زده شود باعث رفتارهای هیجانی 
در بازار می شود.  او در ادامه اظهار کرد: بازار سهام سه سال 
است که درگیر رکود شده و مهم ترین دلیل این امر به مواضع 
بازارساز بازمی گردد. این مهم از سوی سرمایه گذاران ردیابی 
شده است. آنها دریافتند که سیاســتگذار می تواند بازار را 
به انحای مختلــف غافلگیر کند. از ایــن رو ورود پول به بازار 
سهام با تردید و نگرانی همراه است.  به گفته این کارشناس، 
دومین ریسک بازار ســهام را باید به مباحث مرتبط با سود 
ســپرده های بانکی گره زد. این موضــوع از این حیث مهم 
محسوب می شود که میانگین نرخ بهره و سودهای سپرده 
در افزایشــی ترین حالت ممکن به سر می برنــد. با توجه به 
اینکه ســپرده بانکی برای سرمایه گذاران در زمره بازارهای 
کم ریسک قرار دارد، نوسانات افزایشی  می تواند نقدینگی 
سرمایه گذاران خرد را به سمت بانک ها هدایت کند. در سال 
گذشته سیاست های انقباضی تهدید بزرگی برای بورس بود و 
بنابر تدابیر سیاستگذار گردش پول به پایین ترین حالت خود 
رسید. اگرچه سیاست مذکور باید بتواند تورم را کنترل کند 

اما همان طور که ملاحظه کردیم در کنار این مهم، رشد تولید 
نیز با مخاطرات بسیاری همراه بود. به نظر می رسد اهدافی 
که در راستای سیاســت های انقباضی ترسیم شده تا زمان 
تنش های حاکم بر روابط بین المللی ایران قابل دستیابی 
نباشند. از این رو پافشاری بر سیاست های انقباضی می تواند 
ســیگنال منفی برای بازار سهام به حســاب بیاید.  اما بازار 

سهام قرار است با چه ریسک های دیگری مواجه شود؟ 
غفوری در همین رابطه به ریسک سوم اشاره و اظهار کرد: 
وضعیت قیمت ها در بازار جهانی می تواند بر سمت وسوی 
بورس تهران اثرگذار باشد. با توجه به اینکه بیشترین صنایع 
فعال در بورس، دلارمحور هستند، کلیت بازاراز فراز و فرود 
قیمت های جهانی تاثیر می پذیرد. نظریه اکثر تحلیلگران 
جهانی نیز حول یک محور مهم می چرخد، اینکه با رسیدن 
تورم بــه حدود 2درصــد در راســتای اهداف فــدرال رزرو، 
آمریکا باز هم می تواند به سمت کاهش نرخ بهره گام بردارد. 
این موضوع ســیگنال مثبتی به کامودیتی محورها مخابره 
می کنــد و از افزایش تقاضــا در این بازار خــر می دهد. به 
همین دلیل اســت که تحرکات جهانی با وسواس شدیدی 
از سوی سهامداران دنبال می شــود. هرگونه اتفاق در این 
حیطه می تواند صنایع مرتبط را تحت تاثیــر قرار دهد.  این 
کارشناس، چهارمین ریسک بورس 1403 را فاصله قیمت 
دلار نیمایی بــا دلار آزاد دانســت و گفت: فاصلــه بیش از 
50درصدی اگر کمتر نشود، سودســازی شرکت ها را مورد 
هدف قرار می دهــد. هرچقــدر قیمت دلار نیــما افزایش 
یابد، شرکت هــای صادراتی بــا تحرکات بیشــتری روبه رو 
خواهند شــد. بنابراین تصمیمات دســتوری پیرامون نرخ 
دلار نیمایی یکی از ریسک های بزرگ بازار سهام محسوب 
می شــود که تمام بازار را تحت تاثیر قرار  می دهد.  علاوه بر 
این ریسک ها برخی اتفاقات از جمله تنش های بین المللی 
و نتیجه انتخابات آمریکا و متعاقبا پیامــد آن بر نرخ دلار در 
زمره ریسک هایی هســتند که به مرور نقش مهمی در روند 
بازارهای مالی ایران ایفا  می کنند. در سال جاری بازار سهام 
با ریسک های جدی تری مواجه است. به نظر می رسد سالی 

پر از نوسان در انتظار بورس بازان باشد. 

برآوردهای 
تحلیلگران از 

نسبت قیمت به 
سود نشان از 
ثبت رقم 7.5 

واحدی دارد که 
کمترین میزان 
از پاییز 1401 به 
شمار می رود. 

وضعیت بازار 
سهام بعد از ۲ 
سال، به کمتر 

از پیش بینی ها 
رسیده است

 بورس هراسی با چهار ریسک
معاملات بورس تهران دربین تعطیلات نوروز ادامه پیدا کرد  و شاخص کل سهام نتوانست کارنامه   ای بهتر از رشد حدود 3 درصدی به دست سهامداران خود بدهد. هر چند 
در 140۲ بورس تهران به سختی با رشد 11.97درصدی همراه شد. در میان بازارهای موازی نیز دلار با رشد  درصدی ۲6.31 درصد روبه رو شد و سکه نیز ۲5.97درصد گران تر 
قیمت خورد. شاخص کل تالار شیشه   ای در معاملات 1403 قدم در مسیر احتیاطی گذاشته، موضوعی که باعث افزایش تردیدهای معامله   گران بورسی نسبت به تغییر مسیر بازار 

شده است. 


